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Perspektywy uruchomienia cyfrowego juana

Oskar Szydtowski

Wsréd projektdw wdrozenia walut cyfrowych rozwijanych przez najwieksze gospodarki najbardziej

zaawansowany jest chinski projekt cyfrowego juana (e-CNY). Po pilotazach w wybranych chinskich

regionach najwiekszym testem majg by¢ zimowe igrzyska olimpijskie w Pekinie. Upowszechnienie

cyfrowego juana umozliwi Komunistycznej Partii Chin (KPCh) rozbudowe cyfrowego autorytaryzmu

poprzez zwiekszong inwigilacje finansow obywateli. Moze takze zwiekszy¢é udziat chinskiej waluty

w transakcjach miedzynarodowych w regionie. Sukces e-CNY powinien przyspieszy¢ prace EBC nad

cyfrowym euro, zapewniajgcym ochrone prywatnosci.

Cyfrowe waluty bankéw centralnych (CBDC). Prace nad
cyfrowymi walutami bankéw centralnych (CBDC) sg obecnie
prowadzone przez ok. 100 panstw. Sg nastepstwem czterech
procesow: cyfryzacji, masowego upowszechnienia transakgcji
i pienigdza bezgotéwkowego, rozwoju kryptowalut wraz
z technologig blockchain, na ktérej sg zbudowane, oraz
ekspansji spotek technologicznych w sferze ptatnosci. CBDC
sg nowa, catkowicie cyfrowg forma pienigdza, emitowang
przez banki centralne, i bedy legalnymi S$rodkami
pfatniczymi. W odrdznieniu od cyfrowego pienigdza
kreowanego przez banki komercyjne i zabezpieczonego
czastkowg rezerwgy, s w catosci — podobnie jak gotéwka —
zabezpieczonym zobowigzaniem banku centralnego. Inaczej
niz kryptowaluty, CBDC nie sg zdecentralizowane. Mimo to
mogg oferowa¢ podobne mozliwosci techniczne, w tym
wykorzystywac blockchain jako infrastrukture, co umozliwia
wspieranie anonimowych transakgji.

Zasadnicza korzys¢ ptyngca z CBDC wynika z mozliwosci — ale
nie konieczno$ci — pominiecia instytucji posredniczacych, np.
bankéw komercyjnych. Pozwala to na znaczne obnizenie
kosztow transakcyjnych i szybsze dziatanie systemu,
zwiaszcza w  przypadku rozliczen miedzynarodowych.
Umozliwia takze dotarcie do oséb wykluczonych z udziatu
w systemie bankowym ze wzgledu na brak istniejacej
infrastruktury. Dzieki CBDC bank centralny bedzie mogt
dotrze¢ bezposrednio do obywateli, np. poprzez dystrybucje
transferow w ramach stymulacji fiskalnej. Uzyska takze
dostep do danych finansowych spoteczenstwa, co umozliwi

wykrywanie, $ledzenie i analize nieprawidtowosci oraz
zachowan konsumentow. Moze rdéwniez postuzy¢ do
inwigilacji.  Ponadto, ze wzgledu na mozliwos¢
programowania walut cyfrowych, bank centralny moze
uzyska¢ dostep do nowych narzedzi polityki monetarnej,
takich jak np. ujemne oprocentowanie srodkéw czy ich daty
Waznosci.

Cyfrowy juan. Cyfrowy juan, waluta cyfrowa chinskiego
banku centralnego (PBOC), skonstruowany jest w sposob
hybrydowy, tj. z udziatem instytucji posredniczgcych, takich
jak banki (konwersja miedzy $rodkami standardowymi
a cyfrowym juanem), oraz operatoréw ptatnosci mobilnych.
Poczgtkowo infrastruktura cyfrowego juana miata byc¢
oparta na technologii blockchain, jednak zrezygnowano
z niej ze wzgledu na ograniczenia w ilosci przetwarzanych
transakcji. Wedtug zapewnienn PBOC transakcje majg by¢
anonimowe w przypadku matych kwot i mozliwe do
namierzenia w przypadku wiekszych, ale szczegdty tego
mechanizmu nie zostaty upublicznione. Ponadto aktualnie
otworzenie portfela umozliwiajgcego korzystanie
z cyfrowego juana wymaga powigzania z kontem
bankowym, ktére mozina tatwo zidentyfikowac. Cyfrowy
juan obecnie klasyfikowany jest przez bank centralny jako
gotébwka w obiegu, co uniemozliwia wprowadzenie
oprocentowania od $rodkéw oraz ogranicza konkurencje
e-CNY wobec depozytéw bankowych. Pozwala on na
ptatnosci mobilne, za pomocg telefonu, kart i urzadzen
ubieralnych (np. opaski, smartwatche), a takie wspiera
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ptatnosci offline (niewymagajace dostepu do internetu) za
pomocy technologii NFC (technologia podobna do
stosowanej w kartach do pfatnosci zblizeniowych).

Oficjalng motywacjg wprowadzenia cyfrowego juana jest
stworzenie tanszego i szybszego systemu ptatnosci, takze
miedzynarodowych, lepiej przystosowanego do potrzeb
gospodarki cyfrowej. Ma on takze ograniczy¢ przestepstwa
skarbowe i korupcje oraz wiaczyé do systemu bankowego
120 miIn Chinczykdéw pozostajacych poza nim. Ponadto
pozwoli rozbi¢ duopol spétek technologicznych: Alibaby
(Alipay) oraz Tencent (WeChatPay) na rynku ptatnosci
mobilnych. KPCh otrzyma w ten sposdb dodatkowy
instrument kontroli nad koncernami technologicznymi,
w duchu prowadzonych obecnie dziatan regulacyjnych, pod
pretekstem staran o konkurencje na rynku. Jednoczesnie
pozwoli to na zwiekszong kontrole partii nad danymi
finansowymi spoteczenstwa. Rozwdj cyfrowego juana ma
odbywac sie w trzech fazach: integracja z instytucjami
i ustugami publicznymi, nastepnie z krajowym sektorem
prywatnym i ostatecznie upowszechnienie e-CNY poza
granicami Chin. Do jego umiedzynarodowienia ma by¢
wykorzystana inicjatywa Pasa i Szlaku (BRI), w ramach ktorej
partycypujace panstwa docelowo bedg sie rozliczac¢
z chinskimi korporacjami za pomocg e-CNY. Pozwoli to na
zwiekszenie — kosztem dolara — roli juana w globalnym
systemie finansowym oraz bedzie stanowi¢ alternatywe dla
systemu SWIFT.

Zastosowanie w praktyce. W latach 2020 i 2021 PBOC
uruchomit pilotazowe testy cyfrowego juana w kilkunastu
wybranych regionach i miastach, m.in. w Pekinie, Szanghaju
czy Shenzhen. Wsrdéd ich mieszkancéow kazdorazowo
rozlosowane zostaty Srodki o tgcznej wartosci kilku miliondw
dolaréw, ktére mozna byto wykorzysta¢ w kilku milionach
punktéw  akceptujgcych te forme ptatnosci (np.
w restauracjach, przy optatach za ustugi transportowe itp.).
Jednoczes$nie uruchomiono duzg kampanie edukacyjng nt.
waluty cyfrowej. W listopadzie ub.r. e-CNY byt takze
wykorzystywany podczas wystawy China International
Import Expo. Na poczatku 2022 r. na platformach mobilnych
(i0S i Android) pojawita sie aplikacja dziatajgca jako portfel
na Srodki e-CNY, dzieki ktérej ponad 250 min uzytkownikdéw
otworzyto swoje konta. tgczny wolumen transakcji
z cyfrowym  juanem  przekroczyt juz réwnowartos¢
10 mid dol.

Najwiekszym testem cyfrowego juana majg by¢ zimowe
igrzyska olimpijskie w Pekinie (4-20 lutego br.). W ich
ramach po raz pierwszy portfele na e-CNY beda mogli
otworzy¢ takze zagraniczni sportowcy oraz turysci, np.
korzystajgc z samoobstugowych automatéw. Ptatnosci

w cyfrowym juanie bedg obstugiwane w wiosce olimpijskiej,
komunikacji publicznej, restauracjach oraz atrakcjach
turystycznych, a takze w miastach, w ktérych wczesniej
odbywaty sie pilotaze. Sukces testu ma takie zostac
wykorzystany propagandowo do budowy narracji o potedze
technologicznej Chin i osiggnietej w tym obszarze przewadze
nad USA. Trzech amerykanskich senatoréw w reakcji na
zapowiedz uruchomienia e-CNY podczas igrzysk wskazato na
zagrozenie inwigilacjg i zwrdcito sie do krajowego komitetu
olimpijskiego z wnioskiem o zakazanie sportowcom z USA
korzystania z cyfrowego juana (wniosek na razie pozostaje
bez odpowiedzi).

Whioski i perspektywy. Dotychczasowe statystyki pobran
aplikacji i zatozonych kont wskazujg na sukces
w upowszechnieniu cyfrowego juana w Chinach. Mogg one
jednak wynikaé z efektu nowosci oraz materialnych korzysci
wynikajacych z uzycia cyfrowej waluty, takich jak rozdawanie
Srodkéw, ktére wprowadzit chinski rzad. W dtuzszym okresie
popularnos¢ tego Srodka ptatniczego bedzie zaleze¢ od
nowych sposobdéw uzycia, np. wykorzystujgcych mozliwosc
jego programowania. Ponadto niewiadomymi pozostajg
wydajnos¢ i mozliwosci skalowania infrastruktury e-CNY.
Test podczas igrzysk odbedzie sie w znacznie mniejszej skali
niz np. rozmiar chinskiego rynku ptatnosci mobilnych. Co
wiecej, w zwigzku z pandemig COVID-19 bedzie on
dodatkowo ograniczony — podobnie jak jego potencjalny

efekt  propagandowy — przez mniejszg liczbe
odwiedzajgcych, zwtaszcza spoza Chin.
Cyfrowy juan pozwoli chifskiemu rzadowi uzyskaé

bezposredni dostep do danych finansowych obywateli oraz
ewentualnych zagranicznych uzytkownikdéw, jeszcze bardziej
zwiekszajac mozliwosci inwigilacji spoteczenstwa. Wzmocni
takze kontrole KPCh nad systemem ptatnosci, ograniczajgc
wptywy firm technologicznych. Moze takze poszerzyc
wykorzystanie juana w miedzynarodowych transakcjach,
zwiaszcza w regionie i w ramach Pasa i Szlaku, jednak jest
mato prawdopodobne, by stanowit wieksze zagrozenie dla
miedzynarodowej pozycji dolara jako gtéwnej waluty
rozliczeniowej. Chiny jako pierwsza duza gospodarka
z dziatajagcg walutg cyfrowg znacznie zwiekszg swoje
mozliwosci w zakresie ksztattowania globalnych norm
i standardow dotyczacych CBDC. Masowe upowszechnienie
e-CNY powinno zatem stanowi¢ sygnat dla EBC do
przyspieszenia prac _nad cyfrowym euro. Mogtoby ono
konkurowaé z cyfrowym juanem jako model, na ktérym
opierac sie bedg rozwigzania nastepnych panstw. Kluczowe
w tym kontekscie okaze sie jednak zaprojektowanie
europejskiej CBDC z uwzglednieniem ochrony prywatnosci.
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