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Zamrozic Grexit.
Niemcy wobec kryzysu strefy euro

Sebastian Plociennik

Wyjscie Grecji ze strefy euro jest scenariuszem niekorzystnym dla Niemiec. Zagrozone bylyby nie tylko
niemieckie wierzytelnosci i interesy gospodarcze, lecz takze pozycja politycznego lidera w Unii
Europejskiej, ktérq Berlin wypracowat w ostatnich latach. Najbezpieczniejsza opcja to kontynuacja
wsparcia dla Grecji: na tyle znacznego, by nie zbankrutowata, i na tyle skromnego, by nie wzmacnia¢
rzqdu Syrizy.

Niemcy wsrod krajow strefy euro powszechnie uchodza za ,jastrzebia”, pryncypialnie odrzucajacego pomysty
restrukturyzacji dlugu Grecji i grozacego jej wyrzuceniem, jesli nie zgodzi sie na dalsze oszczednosci.

Ten obraz jest jednak tylko czesciowo prawdziwy. Uksztattowaly go gtownie widowiskowy konflikt migdzy
ministrami finanséw lannisem Varoufakisem i Wolfgangiem Schauble, propagandowe akcje przeciwko Niemcom — od
poréwnywania Angeli Merkel do Hitlera po zadania wyptaty reparacji wojennych — a takze pojawienie sie¢ w RFN
glosnej, cho¢ stosunkowo matej partii AfD (Alternatywa dla Niemiec), ktéra swoim gtownym hastem uczynita
rozwiazanie strefy euro. Swoje piec¢ groszy dorzucaja takze wptywowi ekonomisci, tacy jak Hans-Werner Sinn, ktérzy
otwarcie nawotuja do powrotu Grecji do drachmy. Nawet jesli opinia publiczna staje sie rzeczywiscie coraz
przychylniejsza takiej ewentualnosci, to gtdwni aktorzy niemieckiej polityki, wiaczajac w to przede wszystkim kanclerz
Angele Merkel oraz ministra spraw zagranicznych Franka-Waltera Steinmeiera, zachowuja niezwykta ostroznosé.
Wyjscie Grecji ze strefy euro to dla nich rozwiazanie obciazone zbyt wysokim ryzykiem.

Ekonomia Grexitu. Zrédlem szczegdlnego niepokoju Berlina jest dtug publiczny Grecji siegajacy 340 mid
euro, z czego na Niemcy przypada 70-80 mld. Opuszczenie przez nia strefy euro wigzatoby sie najprawdopodobniej
z moratorium na sptate dlugu i utrata znaczacej czesci tej kwoty. Trudno wyobrazi¢ sobie Merkel formutujaca
polityczne wyjasnienie takiej kleski: nie dos¢, ze nie ,,uratowata” Europy, to jeszcze wystawita na szwank niemieckie
finanse publiczne. Co wiecej, wyjscie Grecji wcale nie musi oznaczaé, ze wydatki na nia sie skoncza. Niemal pewne jest,
ze kraj stanie w obliczu glebokiego kryzysu, a media od Helsinek po Lizbone petne beda dramatycznych doniesien
o chaosie w stuzbach publicznych, zamykanych szkotach i szpitalach, wstrzymaniu wyptaty wynagrodzen. Unia
Europejska bedzie musiata w tej sytuacji przygotowaé program pomocy humanitarnej — z pewnoscia bardzo
kosztowny.

Rzad obawia sie rowniez, ze zapewnienia (czy bardziej zaklecia) ekonomistéw o niewielkim wptywie Grexitu na
europejska gospodarke s3 nazbyt optymistyczne. Wciaz pamigta sie lekcje ,,momentu Lehman Brothers”, czyli
wydarzenia, po ktérym nikt nie spodziewat sie uruchomienia spirali kryzysu. By¢ moze Grexit wywota fale spekulacji,
ktérej skutkiem beda wzrost ceny obligacji najstabszych cztonkéw unii walutowej i rosnaca pula kandydatéw do wyjscia
ze strefy. Obawy pogtebia to, ze koniunktura w strefie euro jest wciaz krucha. O ile Niemcy radza sobie stosunkowo
dobrze, o tyle Francja i Witochy weciaz tkwia w stagnacji. Grexit to ostatnia rzecz, ktéra mogtaby im poméc.

Skurczenie sie strefy euro zagrozitoby juz bezposrednio niemieckim interesom gospodarczym — zwtaszcza
eksportowi. Przed powstaniem EMU Niemcy zmagali sie ze stala aprecjacja marki, ktéra bolesnie uderzata
w konkurencyjno$é¢ niemieckich firm sprzedajacych towary za granica. Euro ten problem rozwiazuje: wzrost
wydajnosci nie przektada sie na wzrost kursu walutowego. W istocie to niedowartosciowanie jest zrédiem



fantastycznych nadwyzek bilansu ptatniczego i niezwykle silnej pozycji Niemiec w eksporcie. Gdyby ze strefy euro
zaczely wykrusza¢ sie stabsze gospodarki, gwattowna aprecjacja bytaby nieunikniona.

Porazka niemieckiego modelu. Grexit bylby takze negatywna recenzjg niemieckiego podejscia do
ratowania gospodarki strefy euro. Od poczatku kryzysu Berlin ofensywnie reklamowat wiasne doswiadczenia
w obnizaniu kosztow pracy i dyscyplinie budzetowej jako najlepsza metode ozywienia wzrostu. Niechetnie odnosit sie
natomiast do pomystéw pobudzenia gospodarki wyzszymi wydatkami budzetowymi czy ekspansja monetarna.

Restrykcyjna polityka austerity idzie wigc w duzej mierze na konto Berlina. Grexit uznano by za dowdd jej
kleski, przed czym zreszta od dawna ostrzegali ekonomisci, takze luminarze branzy — Paul Krugman czy Joseph Stiglitz.
Na fali krytyki polityki gospodarczej Niemiec pojawilyby sie zapewne nie tylko argumenty o endemicznosci
niemieckiego modelu i niemoznosci zastosowania jego doswiadczen w innych krajach. Mozna oczekiwac takze
nawotywan do bardziej zdecydowanego zajecia sie¢ problemem niemieckiej nadwyzki w bilansie ptatniczym. Sami
Niemcy widza w niej oznake witalnosci nadrenskiego przemystu. Inni, w szczegdlnosci Francuzi i mieszkancy krajow
potudnia, uwazaja j3a za wyraz niemieckiej obsesji oszczedzania, ktéra prowadzi do chorobliwej nieréwnowagi
makroekonomicznej w Europie i zagraza jej spojnosci.

Zagrozony projekt europejski. Opuszczenie strefy euro przez Grecje oznaczatoby pierwszy w historii
regres integracji i ryzyko, ze rozpad bedzie postepowac. Trudno uwierzy¢, by liderzy niemieccy nie mieli sSwiadomosci,
Zze moga przejs¢ do historii jako ci, ktorzy rozpoczeli demontaz Europy, tym bardziej ze w tle majaczy grozba
wystapienia Wielkiej Brytanii z UE. Grexit na pewno by ja uprawdopodobnit.

W istocie fiasko negocjacji z Atenami wymusitoby wystanie mocnego sygnatu o witalnosci integracji. To byiby
zapewne projekt pogtebienia strefy euro, obejmujacy np. wprowadzenie budzetu finansowanego ze wspdlnego
podatku, wspdlnego ubezpieczenia dla bezrobotnych, a takze utworzenie reprezentacji politycznej w Parlamencie
Europejskim. Takie postulaty pojawity sie juz we wspolnym dokumencie ministréw gospodarki Sigmara Gabriela
i Emmanuela Macrona, a takze w projekcie pogtebienia strefy euro ,,pieciu prezydentéw” Unii Europejskie;.

Niemcy w tych inicjatywach wystepowaliby na stabszej niz dotad pozycji — wciaz lidera, ale lidera ostabionego.
Grexit mogtby by¢ argumentem, ze Berlin nie jest w stanie stworzy¢ na tyle uniwersalnego i inkluzyjnego projektu
integracyjnego, by mogt pomiesci¢ wszystkie kraje kontynentu. Zapewne wigcej do powiedzenia niz dzi§ miataby
Francja, skfaniajaca sie do interwencjonizmu gospodarczego, ktéremu Berlin dotad skutecznie sie opierat. Wzrostyby
takze szanse na wprowadzenie mechanizméw unii transferowej, ktorej zwolennikéw proézno szukaé w elitach
rzadzacych RFN.

Zamrozony Grexit. Wyjscie Grecji z unii walutowej generuje zbyt wiele zagrozen dla Niemiec, by opcja ta
byla powaznie rozpatrywana. Do listy probleméw gospodarczych nalezatoby dodac takze geopolityczne: upokorzone
Ateny moglyby poszukiwaé dowartosciowania w zaciesnianiu wspotpracy z Rosja i Chinami, komplikujac sytuacje nie
tylko samej UE, lecz takze NATO.

Jednoczesnie trudno wskaza¢ jednoznacznie pozytywne dla Niemiec skutki Grexitu. Paradoksalnie, nawet
najmocniejszy argument zwolennikow tego rozwiazania — powrot do wzrostu dzigki stabszej narodowej walucie — nie
jest dla Berlina niekontrowersyjny. Jesli bowiem inne kraje peryferyjne odkryja, ze recepta na przezwyciezenie
stagnacji i wysokiego bezrobocia jest powrét do escudo, pesety czy lira, dni EUW w obecnym paneuropejskim
ksztalcie beda policzone. Strefa euro skarleje do ,,strefy marki” i powréci problem zmagan z aprecjacja waluty.

Dos¢ jednoznaczny bilans Grexitu nie oznacza jednak, ze Niemcy powroca do stawetnej polityki ,,ksiazeczki
czekowej”, charakterystycznej dla ery Helmuta Kohla, i pokornie zgodzj sie na redukcje ogromnego zadtuzenia Greg;ji
i kolejne transfery, z jednoczesnym utrzymaniem tam euro. Przemawiaja za tym przynajmniej dwa argumenty.

Po pierwsze, w gospodarce swiatowej Niemcy s3 ,strukturalnym wierzycielem”, ktéry lokuje za granica
nadwyzki z salda obrotow biezacych. W koncu 2013 r. pozycja inwestycyjna netto RFN wynosita +1,2 bilionéw euro,
czyli ok. 43% PKB. Z tej perspektywy oczywistym zagrozeniem dla intereséw Niemiec s3 inicjatywy zmierzajace do
redukowania zadtuzenia zagranicznego krajéw. Grecki dtug jest juz zapewne nie do odzyskania, ale oficjalna zgoda na
jego obnizenie mogtaby zacheci¢ innych ,,strukturalnych dtuznikéw” do domagania si¢ podobnego traktowania.

Po drugie, Berlin nie moze pozwoli¢ Tsiprasowi wyjs¢ z tego kryzysu w roli zwyciezcy. Rzad Syrizy proponuje
polityke gospodarcza przypominajaca eksperymenty francuskich socjalistéw z poczatku lat 80., ktora Niemcy uwazaja
za skrajnie niebezpieczna dla gospodarczej kondycji Europy. Skiadaja sie na nia: hojna polityka socjalna, regulacja rynku
pracy, prymat wiasnosci panstwowej, protekcjonizm oraz pobudzanie wzrostu przez zwiekszanie wydatkow panstwa.
W doswiadczone] przez kryzys UE moze ona jednak tatwo znalez¢ nasladowcéw — chocby w Hiszpanii, w ktorej
szanse na przejecie wladzy ma lewicowy Podemos. Dlatego w interesie Niemiec jest ograniczenie finansowego pola
manewru greckiego rzadu, by nie zdotat swoich koncepcji skutecznie wcieli¢ w zycie.

Skoro ani wyjscie Grecji ze strefy euro, ani daleko idace ustepstwa wobec niej nie sa dla Niemiec korzystne,
bardziej prawdopodobne jest rozwiazanie posrednie: ,zamrozony Grexit”. Berlin moze bez wiekszego ryzyka
przeciaga¢ negocjacje i dozowac¢ wsparcie finansowe dla Aten tak, by Grecja mogta regulowaé swoje zobowiazania
wobec wierzycieli — ale nic ponadto. W tym czasie kapitat polityczny Syrizy bedzie si¢ degradowat w coraz gtebszym
kryzysie gospodarczym i trudnych kompromisach z kredytodawcami. Na koncu tego scenariusza jest zmiana wtadzy
i nowy grecki rzad, ktéry bedzie fatwiejszym partnerem dla Berlina niz duet Tsipras i Varoufakis.



