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Niemiecki wzrost gospodarczy w 2014 roku:
skorzysta rowniez Europa

Sebastian Plociennik

Niemcy weszly w nowy rok z nadziejami na szybszy wzrost gospodarczy. Poprawitby on nie
tylko kondycje gospodarki Niemiec, lecz takze sytuacje w cafej strefie euro. Ulatwitby réwniez
redlizacje reform, ktére zapowiedziano w réznych obszarach, od rynku pracy az do polityki
energetycznej. Problemem pozostaje jednak wciqz niestabilne otoczenie zewnetrzne gospodarki RFN.
Dla Polski niemiecki wzrost to dobra wiadomos¢, cho¢ nie wszystkie jego konsekwencje mozna
uzna¢ za jednoznacznie pozytywne.

W prognozach gospodarczych publikowanych kilka lat temu rok 2014 jawit sie jako rozpogodzenie po dtugiej
burzy. Otoczenie migdzynarodowe miato odzyskac¢ stabilnos¢, kryzys zadtuzenia miat zosta¢ opanowany, a gospodarki
— powrdci¢ do zwyczajowych stop wzrostu. Rok ten okazuje sie jednak duzo mniej spokojny, niz oczekiwano.
Przysztos¢ strefy euro wciaz stanowi ogromne wyzwanie. Cho¢ nawet najbardziej dotknigte kryzysem gospodarki
osiagnety pewnga stabilnos$¢, jest ona naznaczona wysokim bezrobociem, zadtuzeniem i stagnacja. Wociaz bardzo
prawdopodobne sa napigcia polityczne, mozliwe tez, ze konieczne beda nowe pakiety pomocowe i cigcia dtugu.

W samych Niemczech réwniez trudno moéwi¢ o spokojnych czasach. Wciaz toczy sie skomplikowana gra
polityczna miedzy cztonkami nowej koalicji rzadzacej, czyli CDU i SPD, ale takze CSU — najmniejszy partner koalicyjny
odwaznie testuje granice migkkiego populizmu przed wyborami do Parlamentu Europejskiego. Jednoczesnie ta dos¢
niespdjna koalicja przygotowata najhojniejsze od lat reformy spoteczne, zapowiadajac m.in. podwyzke ptacy minimalnej
do 8,50 euro za godzine czy zmiany w systemie emerytalnym, ktére oznaczaja krok wstecz w stosunku do odwaznych
reform Gerharda Schrodera sprzed ponad 10 lat. Otwarte pozostaje pytanie, jak zareaguje gospodarka — wyzsza
konsumpcja i wzrostem, jak chca ekonomisci lewicowi, czy raczej wigkszym bezrobociem i ucieczka firm za granicg,
przed czym przestrzegaja konserwatysci?

To nie jedyne wyzwania, przed ktorymi stoja Niemcy. Rynkowi pracy coraz bardziej doskwiera niedobor sity
roboczej, ktory jeszcze sie¢ powiekszy ze wzgledow demograficznych. Rozwiazania tego problemu nie utatwia kampania
przeciw imigracji prowadzona przez CSU. Kolejne wyzwanie to Energiewende, czyli transformacja energetyczna, ktéra
staje sie coraz drozsza. Pojawiaja sie obawy, ze energochtonne gatezie przemystu moga zacza¢ z tego powodu
przenosi¢ produkcje do tanszych miejsc — tak czasem odbierana jest np. ostatnia decyzja Daimlera, by najnowszego
mercedesa wytwarza¢ w USA, gdzie w przyszlosci energia raczej stanieje, niz zdrozeje. Rzad nie dopilnowat, jak
twierdza przedsigbiorcy, polityki obnizania kosztéw w innych dziedzinach. Fundamenty makroekonomiczne RFN
takze pozostawiaja wiele do zyczenia. Zadtuzenie publiczne — wciaz wynoszace ponad 80% PKB — wyraznie przekracza
putap dopuszczalny przez traktaty z Maastricht i minie jeszcze wiele lat, zanim uda sie je znaczaco obnizy¢.

Perspektywy wzrostu. Jesli cos moze utatwi¢ Niemcom mierzenie sie z tymi wyzwaniami, to jest to szybszy
wzrost gospodarczy. Dzigki niemu polepszytaby sig sytuacja w catej strefie euro: niemiecki popyt statby si¢ impulsem,
ktory pobudzitby pograzone w stagnacji peryferie, te zas w dalszej perspektywie zaczetyby kupowac niemieckie
towary. Ozywienie ufatwitoby takze trudne reformy — zaréwno w Niemczech, jak i gdzie indziej. Czy jednak
oczekiwanie wyzszego wzrostu ma solidne podstawy?



Najwazniejszy impuls ma pochodzi¢ od eksportu. W 2013 r. wzrést on tylko o 0,6%, jednak wedtug DIHK,
Niemieckiej Izby Przemystowo-Handlowej, w 2014 zwiekszy sie¢ az o 4%, do poziomu 1,45 bin euro. Eksperci Izby
licza bowiem na poprawe kondycji gospodarki globalnej i na koniec recesji w strefie euro.

Duze nadzieje poktada sige réwniez w konsumpcji krajowej. W poprzednim roku niemieccy konsumenci o 0,9%
zwigkszyli wydatki na zywno$¢, urzadzenia elektroniczne, turystyke, samochody itp. Ich dobre nastroje mozna
wyttumaczyé gtownie sytuacja na rynku pracy. Stopa bezrobocia wzrosta tylko o 0,1%, do 6,9%, zas liczba
zatrudnionych w Niemczech osiagneta rekordowe 41,2 min. Dodatkowo ptace wciaz rosty i byly o 11,4% wyzsze niz
w 2008 r., tuz przed kryzysem. Wiekszo§¢ Niemcow wciaz optymistycznie patrzy w przyszto$é, co przetozy sig
zapewne na wyzsza konsumpcje w 2014 r.

Wiele raportow na temat perspektyw gospodarczych Niemiec zakfada, ze nadszedt czas na uruchomienie
trzeciego silnika wzrostu — inwestycji. W ostatnich latach w RFN wydatki w tej sferze nie przekraczaty 17-18% PKB,
mniej niz np. we Francji czy w Hiszpanii, krajach pograzonych w kryzysie. Jednak po dwéch latach realnego spadku
inwestycji (2,2 % w 2013 r.) najblizsze miesiace powinny przynies¢ przetom. Firmy prawdopodobnie osiagnety
maksimum swoich zdolnosci produkeyjnych i jesli wciaz planuja ekspansjg, musza zainwestowac. Niewykluczone, ze
zachecy je do tego rosnace koszty pracy i zapowiadane wprowadzenie pfacy minimalnej — zainwestowanie w nowe
maszyny pozwoli obnizy¢ wydatki. Dodatkowy impuls do wzrostu inwestycji moze pochodzi¢ od panstwa. Rzad
zapowiedziat zwigkszenie wydatkéw na infrastrukture i edukacjg, cho¢ trzeba doda¢, ze wielu ekonomistow
oczekiwato bardziej ekspansywnych programow.

Wyzszy wzrost bez gwarancji. W 2014 r. niemiecka gospodarka powinna wzrosna¢ o 1,5-2% (podczas gdy
w 2013 r. PKB wzrost jedynie o 0,4%, najmniej od czasu glebokiej recesji w 2009 r.). Dobrych rokowan na najblizsze
miesigce nie mozna jednak uznawac za pewnik. Gospodarce $wiatowej nadal brakuje solidnych fundamentéw, co stato
si¢ jasne w pierwszych tygodniach stycznia. Koniec programoéw ,jilosciowego poluzowania” polityki pienigznej w USA
spowodowat turbulencje na rynkach walutowych i ostabit waluty rynkow wschodzacych. Jesli sytuacja si¢ nie uspokoi,
tapniecia moga wywotaé kryzys w takich krajach jak Turcja czy RPA. W takim wypadku nadzieje na wzrost eksportu
w Niemczech nalezatoby zweryfikowac.

Niepewna jest tez sytuacja w strefie euro. Nie ma gwarancji, ze utrzyma sie ozywienie gospodarcze w krajach
potudnia. Dodatkowy problem to sektor bankowy, ktory jesienia zostanie poddany stress-testom Europejskiego Banku
Centralnego. Nieprzyjemne niespodzianki w bilansach duzych instytucji finansowych to ostatnie, czego potrzebuje
strefa euro. Europe moze takze pograzy¢ deflacja, przed czym otwarcie ostrzega Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
przepowiadajac ,,stracona dekade”, jak w Japonii w latach 90. Pojawienie si¢ wszystkich tych zagrozen jednoczesnie
jest mato prawdopodobne, ale nie sposob tego catkowicie wykluczy¢. Jeden z bankéw przewidywat, ze jesli
rzeczywiscie sprawy pojda zle, Niemcy czeka spadek PKB nawet o 2%.

Whioski. Analizujac efekty szybszego wzrostu gospodarki Niemczech w 2014 r., nalezy dostrzec co$ wigcej
niz nieco bogatszych konsumentéw i nieco lepsze bilanse firm. Ze wzgledu na znaczenie ich gospodarki dla Europy,
silniejsze Niemcy maja wystarczajacy potencjat, by przerwac stagnacje na kontynencie i zainicjowa¢ wzrost w innych
jego czesciach. Dzieki temu kryzys euro rzeczywiscie dobieglby konca. Ponadto wzrost gospodarki RFN w 2014 r.
moze ufatwi¢ planowane reformy dotyczace pracy i ubezpieczen spotecznych, nie wspominajac juz o przejsciu do
kolejnych etapow Energiewende. Jesli Niemcy odniosg sukces w tych dziedzinach, bedq wzorem dla innych krajow UE.

Na pozoér przyspieszenie wzrostu w najwiekszej europejskiej gospodarce moze przynies¢ Polsce tylko
korzysci. Unia Europejska jako catos¢ stanie sie bardziej stabilna, cho¢ przy okazji tez bardziej ,,niemiecka”, ze
wzgledu na rosnace wpltywy polityczne Berlina. Istnieje takze spora szansa na zwigkszenie polskiego eksportu — jego
wartos¢ siega juz teraz 50% PKB, z czego przynajmniej jedna czwarta jest zalezna od nabywcéow z Niemiec. Te rachuby
maja jednak pewien staby punkt. Polskie firmy niekoniecznie sprzedaja swoje produkty bezposrednio konsumentom
niemieckim. Czesto ich dziatalnos¢ stanowi tylko jedno z ogniw dtugich tancuchéw produkeyjnych, zarzadzanych przez
niemieckie koncerny migdzynarodowe, ale konczacych sie gdzies dalej w gospodarce s$wiatowej. Dlatego polski
eksport do Niemiec moze by¢ bardziej zalezny od sytuacji na rynku globalnym niz od wzrostu w samych Niemczech.
Jesli Polska chce w wiekszym stopniu korzysta¢ z niemieckiej koniunktury, jej firmy musza zacza¢ wytwarzaé wiecej
produktow finalnych.

Réwnie ambiwalentnie przyspieszenie niemieckiego wzrostu gospodarczego moze wplynaé na migracje.
Zwiazane z nim rosnace zapotrzebowanie na site robocza w Niemczech moze przyciagna¢ wykwalifikowanych
pracownikéw z Polski. Efektem bytby niedobér pracownikéow w Polsce i wzrost kosztéw zatrudnienia, co stanowitoby
wyzwanie dla profilu konkurencyjnosci Polski, bazujacego na taniej pracy. Ryzyko to moze by¢ czesciowo
zrownowazone przez inwestycje firm uciekajacych z drozszych Niemiec do wciaz tanszej Polski. Jednak niekoniecznie
musza sie one przenies¢ do Polski — istnieje wiele jeszcze tanszych miejsc.



