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Wptyw pandemii COVID-19 na gospodarke Chin
Marcin Przychodniak, Damian Wnukowski

W pierwszym kwartale 2020 r. PKB Chin skurczyt sie o0 6,8% w ujeciu rocznym. Tak stabego
wyniku ChRL nie odnotowata od 1992 r., od kiedy prowadzi kwartalng statystyke. Przedtuzajgce
sie problemy chinskiej gospodarki mogq prowadzi¢ nie tylko do wzrostu bezrobocia, lecz takze
do ograniczenia powiqzan gospodarczych Chin zzagranicq. Dla firm z Unii Europejskiej
oznaczajq tez trudnosci zwigzane z mniejszq sprzedazq na chiniskim rynku. Zaburzenia
w funkcjonowaniu globalnych taricuchow wartosci mogq sktoni¢ przedsiebiorstwa z UE do
dalszego przenoszenia czesci produkcji poza ChRL.

Historyczne spadki i trudne odbicie. W wyniku pandemii COVID-19 i wprowadzenia w ChRL ostrych
restrykcji w | kwartale br. zmniejszyta sie konsumpcja (w juanach — o 19% w skali rocznej). Spadta produkcja
przemystowa (o 8,4%), co zaburzyto funkcjonowanie globalnych fancuchéw wartosci. Warto$¢ eksportu
zmalata 0 11,4%, importu — 0 0,7%, a inwestycji — o0 16,1%. Spadty tez dochody w sektorze ustug — 0 11,5%.
Niewielkg poprawe sytuacji wida¢ byto w kwietniu. Produkcja przemystowa wzrosta o 3,9%, a wartosé
inwestycji w okresie styczen—kwiecien spadta 0 10,3% (5,8 pkt proc. mniej niz w | kwartale). Eksport
zwiekszyt sie 08,2% (w dol. — 0 3,5%), jednak byt to efekt m.in. wzrostu sprzedazy sprzetu medycznego
i realizacji zalegtych zamoéwien. W tym samym miesigcu import spadt 010,2% (w dol. — 014,2%),
a konsumpcja — o0 7,5%.

Dane wskazujg na trudnosci w odbiciu gospodarki po wstepnym opanowaniu pandemii w ChRL.
Zwiekszenie produkcji przy stabych wydatkach konsumpcyjnych i inwestycyjnych swiadczy o przeksztatcaniu
sie kryzysu z podazowego w popytowy. Obawy o,drugy fale” zarazen iwzrost bezrobocia (oficjalnie
w miastach wynosi ono 6%, ale w rzeczywistosci moze to by¢é nawet 20%) sktaniajg konsumentéw do
ograniczania zakupéw towarow i ustug. Zwolnienia mogg dotkng¢ zwtaszcza firmy nastawione na eksport.
W | kwartale do kluczowych partneréw Chin — USA i UE — zmniejszyt sie on odpowiednio o ponad 25% i 16%
(w dol.). W kwietniu firmy przemystowe z ChRL sygnalizowaty tez silny spadek liczby zamoéwien
zagranicznych. Powyzsze czynniki zwiekszajg prawdopodobienstwo niskiej dynamiki wzrostu ChRL w 2020 r.
—wg MFW wyniesie ona 1,2% (najmniej od lat 70. XX w.), ale i tak bytby to najwiekszy wzrost wsréd duzych
gospodarek.

Sposoby przeciwdziatania kryzysowi. Wtadze podejmujg dziatania majace doprowadzi¢ do silnego
wzrostu w2021r. (wg MFW moze on siegng¢ 9,2% PKB). Jednym z gtéwnych instrumentéw KPCh sa
inwestycje infrastrukturalne na szczeblu centralnym ilokalnym (tgcznie o wartosci ok. 7 bin dol., z czego
w 2020 r. nieco ponad 1 bln dol.). Poza infrastrukturg drogowg czy kolejowa plany zaktadajg wsparcie
branzy nowoczesnych technologii, m.in. 5G czy sztucznej inteligencji. Inwestycje w ,nowg infrastrukture”
moga siegna¢ nawet 250 mld dol.

Wtadze starajg sie tez zwiekszy¢ ptynnos¢ w sektorze bankowym. W | kwartale Ludowy Bank Chin
wspart go kwotg ponad 500 mld dol., m.in. poprzez skup papieréw wartosciowych. Obnizyt tez stopy
procentowe i limity rezerw kapitatowych w bankach, aby zwiekszyé akcje kredytowa. Ponadto wtadze
obnizyty podatki od zyskdw firm i ich sktadki spoteczne, co ma zapobiec bankructwom na duzg skale.



Wobec zatamania popytu zagranicznego kluczowe jest pobudzenie konsumpcji (jej udziat w PKB to
ok. 40% — w2018r. Srednia Swiatowa wynosita 63%), wtym wykorzystanie oszczednosci obywateli
(w 2018 r. wyniosty ok. 46% PKB). Wtadze udzielajg kredytdw firmom w celu utrzymania zatrudnienia czy
zachecaja eksporterow do sprzedazy w ChRL. Niektére prowincje oraz firmy wydajg vouchery na zakupy.
Pojawiajg sie tez pomysty bezposredniego wsparcia finansowego dla ok. 80 min samozatrudnionych czy
doptaty do pensji. KPCh sugeruje tez reforme hukou, czyli systemu meldunkowego i przystugujgcych
obywatelom $wiadczen socjalnych. Ma ona utatwi¢ dostep do edukacji czy opieki zdrowia (wtadze
zapowiadajg zwiekszenie jej finansowania) dla ludnosci naptywajgcej do miast i zmniejszy¢ jej sktonnos¢ do
oszczedzania na te cele.

Znaczenie miedzynarodowe. W najblizszym czasie priorytetem ChRL w relacjach z partnerami
zagranicznymi bedzie stwarzanie warunkéw do odbicia gospodarczego. Cho¢ wtadze zapowiadajg realizacje
tzw. umowy pierwszej fazy z USA, to wobec stabego popytu zakup wiekszej ilosci amerykanskich towaréw
bedzie utrudniony. Wraz z oskarzeniami USA pod adresem Chin o wywotanie pandemii iukrywanie
informacji na jej temat oraz zwigzanymi z tym grozbami natozenia nowych cet lub sankcji spér handlowy
moze sie odnowié. Jednak z uwagi na ztg sytuacje gospodarczg USA ich ewentualne dziatania odwetowe
moga miec niewielki zakres.

Nie dojdzie zapewne do finalizacji umowy inwestycyjnej z UE wtym roku, gtdwnie przez brak
zainteresowania ChRL, ktorej kapitat bedzie potrzebny do inwestycji na rynku wewnetrznym. Chiny
ograniczg inwestycje w UE do branz nowoczesnych technologii, wtym firm, ktdre stracity na wartosci
w wyniku kryzysu. Czes¢ chinskich firm bedzie tez ogranicza¢ swojg dziatalno$¢ w Unii (np. Hisense
zapowiedziat zwolnienia grupowe w Stowenii). Chiny zmniejszg tez inwestycje wramach Pasa i Szlaku.
Wyzwaniem dla chinskich wtadz jest uruchomienie przez Japonie ilndie mechanizmdéw wspierajgcych
przenoszenie produkcji poza Chiny (rozwazajg to tez USA), aby zmniejszy¢ zaleznos¢ od dostaw z tego
panstwa.

Whioski i perspektywy. Skala itempo odbicia w chifskiej gospodarce beda zalezaty gtéwnie od
konsumpcji i stanu gospodarki Swiatowej. Jednoczes$nie recesja w duzych gospodarkach, wtym UE i USA,
relatywnie ostabi je wobec ChRL, co m.in. jeszcze bardziej zmniejszy ich mozliwosci naciskdw na zmiany
w jej polityce. Wysokie koszty wspierania gospodarki przy zmniejszonych wptywach podatkowych zwiekszg
prawdopodobienistwo wystgpienia kryzysu finansowego w Chinach. Cho¢ dtug sektora rzagdowego wynosi
jedynie ok. 55% PKB, to zadtuzenie prowincji pod koniec marca br. byto warte ok. 3,2 bin dol. (ponad 20%
PKB). Problemem jest tez skomplikowana struktura zadtuzenia lokalnego, wtym ,ukryty dtug”, np.
w spoétkach celowych realizujacych inwestycje (pod koniec 2018 r. szacowano go na ok. 6 bin dol., czyli
ponad 40% PKB). Zagrozeniem s3g tez banki spekulacyjne, np. na rynku nieruchomosci, gdzie moze by¢
kierowana czes¢ pieniedzy z kredytow.

Niestabilnos¢ popytu na rynkach zagranicznych, rywalizacja z USA czy napiecia z UE mogg skutkowad
czeSciowym ,odtgczaniem sie” ChRL od gospodarki $wiatowej i skoncentrowaniem sie na zwiekszaniu
udziatu konsumpcji w PKB. Chiny bedga sie tez staraty zastgpi¢ import potproduktow witasng produkcja.
Rosnie np. wykorzystanie w smartfonach procesoréw Huawei zamiast zagranicznych. Zaawansowane sg
prace nad chinskim systemem operacyjnym w aparatach tej marki (zamiast Androida). Chinskie instytucje
maja zakaz wykorzystywania produktéw Microsoftu, a od czerwca br. wejda w zycie kolejne wymagania dla
dostawcow ustug internetowych. Przepisy te, wraz z wprowadzanym systemem wiarygodnosci spotecznej,
utrudnia dziatalnos¢ firm zagranicznych w ChRL.

Proces czesciowego ,odtgczania sie” Chin od UE i USA wzmocnitoby miedzynarodowe $ledztwo
dotyczace odpowiedzialnosci ChRL za pandemie COVID-19. Wspominajg o nim zwfaszcza USA (sugerujg
nawet mozliwos¢ zamrozenia chinskich aktywéw) czy Australia. Chiny odrzucajg odpowiedzialnos¢ za
rozprzestrzenienie sie COVID-19 i promujg swojg pozytywnga role w jego zwalczaniu. Sg jednak swiadome,
ze m.in. stosowanie dezinformacji moze pogorszy¢ ich wizerunek w wielu panistwach i pogtebi¢ konflikt
z USA. Brak mozliwosci zmiany chinskiej polityki wynika gtéwnie z dominacji retoryki podkreslajacej
przewage modelu polityczno-gospodarczego ChRL nad liberalng demokracja. Wzmacnia jg szybkie
opanowanie pierwszej fali pandemii w Chinach.

Stabszy popyt na chinskim rynku bedzie oznaczat gorsze wyniki sprzedazy firm zUE, np.
motoryzacyjnych czy maszynowych. Przedsiebiorstwa europejskie mogg tez dazy¢ do dalszego
wyprowadzenia czesci swojej produkcji poza ChRL. Duza cze$¢ inwestycji pozostanie jednak w Chinach
z uwagi na koszty ich przeniesienia i znaczenie rynku chifskiego. Przed przejmowaniem firm europejskich
przez ChRL moze chroni¢ m.in. efektywny screening inwestycyiny w UE i wieksze uprawienia dla panstw
cztonkowskich do udzielania pomocy publicznej (na co jest zgoda KE). UE, m.in. poprzez zapowiedz
stworzenia Mechanizmu Inwestycji Strategicznych, ijej panstwa cztonkowskie (np. Francja) zachecajg
rodzime firmy do lokowania w Europie produkcji w strategicznych sektorach, np. medycznym. Jednoczesnie
UE moze sygnalizowa¢ ChRL mozliwo$¢é ztagodzenia stanowiska w przypadku np. dalszego otwarcia rynku
chinskiego.
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