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Wygrana PGNiG w sporze arbitrazowym z Gazpromem

Bartosz Bieliszczuk

PGNiG poinformowato 30 marca br. o korzystnym dla siebie rozstrzygnieciu sporu
z Gazpromem przez Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie. Wyrok dotyczy cen narzucanych
przez strone rosyjskq w ramach dfugoterminowego kontraktu na dostawy gazu. Dla PGNiG
sukces wigze sie ze znaczgcymi korzysciami finansowymi, ana ptaszczyZnie politycznej
potwierdza argumenty Polski dotyczgce nierynkowych dziatarn Gazpromu.

Czego dotyczyt spor?

Spoér dotyczyt wysokosci cen gazu dostarczanego przez Gazprom do Polski na podstawie kontraktu
jamalskiego z1996r., obowigzujgcego do konca 2022r. (pokrywa ok. 60% importu). Przewidziana
w kontrakcie formuta cenowa (sposdb ustalania ceny) moze byé renegocjowana co trzy lata, a w przypadku
braku porozumienia strona moze wnie$¢ sprawe do arbitrazu. Wobec fiaska rozmdéw rozpoczetych
w 2014 r. PGNIiG uczynito to w 2016 r.

Ceny w wiekszosci kontraktéw Gazpromu w Europie sg powigzane z cenami gazu na europejskich
gietdach. W przypadku kontraktu jamalskiego rosyjska spdtka starata sie utrzymaé niekorzystng dla PGNiG
formute opierajgca sie na indeksacji cen do $rednich cen produktéw ropopochodnych. W efekcie tarisza dla
PGNIG byta nawet czes¢ dostaw LNG z USA z uwzglednieniem kosztéw transportu.

Jaki zapadt wyrok?

Trybunat rozstrzygnat spér na korzys¢ PGNiG. Wedtug oswiadczenia spétki nowy wzor obliczania ceny
okreslony w wyroku jest ,w wysokim stopniu i bezposrednio” powigzany z notowaniami gazu na rynkach
Europy Zachodniej. Ceny sg tam nizsze dzieki konkurencji réznych dostawcéw.

Co istotne, werdykt dotyczy dostaw od 1 listopada 2014 r., gdy PGNiG wystgpito do Gazpromu
o renegocjacje ceny. Strona rosyjska bedzie wiec musiata zwréci¢ réznice miedzy ceng ustalong wedtug
nowego wzoru a stosowang dotychczas. Kwote te szacuje sie na ok. 1,5 mld dol. (ok. 6,2 mld zt).

Co wyrok oznacza dla strony rosyjskiej?

Wyrok jest wizerunkowsa ifinansowag porazka strony rosyjskiej. Obowigzek zwrotu 1,5 mld dol.
stanowi takze dodatkowe obcigzenie finansowe dla Gazpromu. W ubiegtym roku koncern musiat juz
zaptaci¢ ok. 2,9 mld dol. ukrainskiemu Naftohazowi w zwigzku z arbitrazem przegranym w 2018r.
(zasadzone 2,56 mld wraz odsetkami za zwtoke w wyptacie kwoty). Koniecznos$¢ obnizenia cen oraz zwrotu
nadptaty beda dla Gazpromu tym bardziej dotkliwe, ze koncern prowadzit w ostatnich latach kosztowne
inwestycje, a takze musiat obnizac ceny dla Europy Zachodniej ze wzgledu na konkurencje, m.in. LNG z USA.
Konsekwencje finansowe wyroku moga by¢ dla Gazpromu ktopotliwe rowniez ze wzgledu na obecny spadek
ceny gazu wywotany pandemig COVID-19, ktdry zmniejszy dochody koncernu.
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Co wyrok oznacza dla strony polskiej?

Na ptaszczyznie politycznej wyrok wzmacnia argumenty na rzecz prowadzonej przez Polske strategii
uniezalezniania sie od rosyjskiego gazu, wtym decyzji z ub.r. o nieprzedtuzaniu kontraktu jamalskiego.
Dodatkowo stanowi przyktad naduzywania przez Gazprom pozycji rynkowej w regionie (np. poprzez
narzucanie wysokich cen), na co od lat zwraca uwage Polska.

Zaptata przez Gazprom zasadzonych ok. 6,2 mld zt bedzie stanowié znaczacy zastrzyk finansowy dla
PGNiG — w ub.r. zysk netto spdtki wynidst 1,37 mld zt. Srodki te, wg zapowiedzi spotki, maja zostaé
przeznaczone na zakup nowych zt6z (co moze oznaczac np. ztoza na szelfie norweskim) atakze rozwdj
w nowych obszarach, takich jak odnawialne Zrodta energii.

Jakie bed3 dalsze kroki PGNiG i Gazpromu?

Wyrok podlega natychmiastowemu wykonaniu i nie mozna sie od niego odwotac. Jednak w sporze
z Naftohazem Gazprom zwlekat z wyptaty zasgdzonej kwoty przez prawie dwa lata od wydania werdyktu.
Przez ten czas Rosja starata sie wymusi¢ na Ukrainie zrzeczenie sie pieniedzy. W przypadku sporu z PGNiG
préba politycznego szantazu jest bardzo mato prawdopodobna. Mozliwe jest natomiast opdznianie przez
Gazprom wykonania wyroku poprzez kwestionowanie go od strony proceduralnej przed sgdami krajowymi,
co koncern robit takze w sporze z Naftohazem.

PGNiG planuje niezwtocznie przystgpi¢ do odzyskiwania dtugu. W skrajnym przypadku moze to
oznaczac sktadanie sgdowych wnioskéw o zamrazanie aktywdéw Gazpromu w Europie, podobnie jak czynit
to Naftohaz. Taka perspektywa moze sktonié¢ Rosjan do szybszego zwrotu pieniedzy.
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